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Politica de Investimento

v/ Os RPPS possuem obrigacao legal de elaborar
anualmente sua politica de investimentos;

v Essa politica deve estabelecer a forma de
iInvestimento e gerenciamento de ativos, segundo 0s
objetivos e caracteristicas do RPPS, com vistas a
manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro
entre 0s seus ativos e passivos;

v Atender as disposicdes Legais (3.922/10).
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Politica de Investimento

A Politica deve NORTEAR as decisdes do Gestor ao longo do exercicio!!!



Meta Atuarial

atuarial aplicagoes

Renda Fixa /
Renda !
Variavel| !

[ Meta [Retorno das




PROJEGCAO DE CENARIOS

ANALISE DA CONJUNTURA
ECONOMICA ESTUDOS SETORIAIS

ANALISE DOS | Po I'iTI CA DE PASSIVO DOS
RISCOS \Y, EST' MEN To s PLANOS

FLUXO DE CAIXA RESPEITO A LEGISLACAO

GESTAO INTEGRADA
DE ATIVOS E PASSIVOS (ALM)



Limites da Res. 3922/10
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Limite de 20% por fundo de investimento (CNPJ)

' Limite de 25% do Patrimonio Liquido do Fl

? Esses fundos ndo podem ter na sua denominagéo a expressdo “Crédito Privado”
® Permite qualquer pardmetro de rentabilidade. (ex:Dl)

4 Limite de 25% do total de cota sénior e nao do total de cotas do fundo
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Limite de 20% por fundo de investimento (CNPJ)

' Limite de 25% do Patriménio Liquido do FI.

15%

FI/FIC Agdes *

2 Admite-se exclusivamente, os indices Ibovespa, IbrX e IbrX 50

FI/FIC REF Multimercado *

5% 5% 5%

FI Participades *

FI Imobilirio *



# [ QUEM E QUEM NAEST
DE INVESTIMENTOS

 Administrador

e (Gestor

e Custodiante

e Auditor

v" Responsavel pela Administracao:
cadastros, conformidade com normas,
informacdes periodicas, convocacgao de
assembleias, etc.

v Negocia pelo fundo

v' Guarda dos ativos, liquidacao fisica
e financeira

v Auditoria independente, no minimo
anual

“COTISTA



Riscos




[ RISCO

4 A

Esta associado a possibilidade de
ocorréncia de um evento negativo que
pode levar a perdas. Como é decorrente
de uma decisao, o Risco & uma opc¢ao
de quem assume, visando um ganho.
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[ Tripé do Investimento ]

 Rentabilidade |

E o grau de rendimento proporcionado por um investimento

O que voceé espera obter de retorno do seu Investimento?

[Liquidez ]

E capacidade de transformar um investimento em dinheiro

Como posso converter minha aplicagdo em dinheiro?
Qual meu horizonte para Resgate?

[Seguranca }

E o nivel de confianca do retorno do dinheiro aplicado

Qual Risco envolvido?




[ Tripeé do Investimento

Poupanca oferece
Poupanca EESEUIEhIE liquidez  Rentabilidade Con o onc@

mercadoldgica para o

cliente/Banco/Pais

Titulos de Crédito
Seguranca  Rentabilidade Liquidez buscam melhor
rendimento via mercado

|

Aceita o risco em busca
Rentabilidade Liquidez Seguranca  de um prémio:
lucro > juros de mercado

Sua principal motivacao
Seguranca  Rentabilidade Liquidez é a de formar
patrimonio



[ Tipos

* Risco de Mercado

»Possibilidade de perdas resultantes das oscilacdes dos
precos dos ativos;

EX: variacdo cambial, das taxas de juros, dos precos de
acoes e dos precos de mercadorias (commodities).




[ Tipos }

* Risco de Credito

»Possibilidade dos emissores de titulos e valores
mobiliarios ndo cumprirem parcial ou totalmente suas
obrigacoes.

Ex: Default




[ Tipos

* Risco de Liquidez

» Associado a falta de contrapartes para “zerar” posicao -
“Liquidez” para negociacdo de determinado ativo no
mercado;

» Desequilibrio de caixa (passivo / ativo).

Ex: AcOes com pouca negociacao na Bolsa



[ Tipos ]

* Risco Operacional

» Associado a possibilidade de problemas operacionais
(processos internos) da instituicao emitente.

s+ Fator: Pessoas
+» Fator: Sistemas
¢+ Fator: Processos




Reducao de risco
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Pulverizacao Diversificacao




Renda Fixa



CENARIO

| RES/3.922/10

| FLUXO CAIXA

RISCO

Renda Fixa

Carteira RF

Art. 7° Art. 7° Y Art. 7°
| - a |-b |l
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Renda Fixa—-Art. 7°1 -b
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CENARIO

| RES/3.922/10

| FLUXO CAIXA

RISCO

Renda Fixa
Carteira RF

Art. 7° Art. 7° [ Art. 7°
| - a |-b |l
Art. 7° | Art. 7° | Art. 7°

I \Y V

‘art. 7o | Art. 70 | Art. 70
Y Vil-a | vii-b

A Y
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Renda Fixa — Art. 7° VI / VII

e N () \
* Caréncia (Fluxo de Caixa);

Fl DC » Garantias (Cotas Sénior/Subordinadas);

* Composicao da Carteira
- J L J

4 )

4 , )
CREDITO * Composicao da Carteira;

* Retorno;

\PRIVADOJ \-Gestor




Alocacao

¢ Il IIN NN N N -

Alocacio Limite_ Limites de Alocacao (%)
RENDA FIXA Atual Resolucdo
(%) (%) Min. META Max.
Titulos Tesouro Macional (Selic)-art. 7° 1, “a” 100%
FI 100% titulos do TM —art. 7°, 1, “b~ 100%
Operacoes Compromissadas com Titulos do TH — art. 72, I 15%
FI Renda Fixa/Referenciados Renda Fixa— art. 7, 1l 80%
FI Renda Fixa — art. 7, IV 30%
Poupanca—art. 7°, V 20%
Fl em Direitos Creditarios - Aberto — art. 72, VI 15%
5%

Fl em Direitos Creditorios - Fechado — art. 7°, VI, “a”

Fl Renda Fixa “Credito Privado™— art. 7°, VI, “b~
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Renda Variavel
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Renda Variavel

.~ CENARIO .~ CarteiraRV | -

" RES. 3.922/10 Art 8° | Art. 8° Art 8° S

i i v -
FLUXO CAIXA N

; : Art. 8 ['Art. 8°Y Art. 80 e

RISCO 1 [l Vi ~

Quais setores se beneficiarao no cenario projetado A
para o proximo ano?

Dividendos? SMLL? Energia? Bancos? Infraestrutura?

- _/




T
Renda Variavel

CENARIO | Carteira RV

" RES. 3.922/10

s
Art. 8° | Art. 8° JArt. 8\0\‘
| v { Vv
Art. 8° | Art. 82 Art. g

| - p v/

/ Fundos Estruturados se beneficiarao no cenario
projetado para o proximo ano?

| FLUXO CAIXA

(%) ILINIT

RISCO

/

*FIP (Infraestrutura??? Energia?? Reflorestamento??)

{FII (Aluguel??? Lajes Corporativas??? Incorporagéo?)/




Alocacao

4
: Alocacao | Limite Limites de Alocaio (%)
RENDA VARIAVEL Atual | Resolucao
(%) (%) : -
Min. META Max.

FI Referenciados—art. 82, | 30%
FI de Indices Referenciados em Acdes— art. 8°, | 20%
Fl em Acoes — art. 8°, Il 15%
FI Multimercado aberto—art. 82 IV 2%
Fl em Participacfies - Fechado— art. 8° V 2%
5%

Fl Imobiliario - art. 8° VI

\--------’



@® GESTOR - RPPS @ JUIZ - MPS
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Como podemos ajudar

- Audios sobre cenario econdmico:
- Informativos econdmicos e financeiros ;
- Carteira sugerida;

- Portfélio diversificado.




Muito Obrigado!

Fabiano BASSAN

ugp@bb.com.br

Este documento é distribuido unicamente a titulo informativo. As simulagdes de composi¢do de carteiras e as expectativas de retorno constituem
modelos matematicos e estatisticos que utilizam dados histéricos e suposicdes para tentar prever o comportamento futuro. Estas simulagOes e
informagbes nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado, nem de exposicdo maxima de perda.
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. N&o existe no presente momento qualquer tipo de garantia, implicita ou
explicita, do Banco do Brasil S.A. Opinides e estimativas do Banco do Brasil podem mudar a qualquer momento sem prévio aviso. Este documento
ndo leva em consideracdo os objetivos de investimentos, situacdo financeira ou necessidades especificas dos investidores, de forma particular.
N3do devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores sem prévia autorizagdo
de seu autor. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. O parametro de
rentabilidade é uma referéncia de rendimento a ser perseguida pelo fundo e ndo uma garantia de rentabilidade. Fundos de investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC.



